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1. La difficile identificazione dei nessi finanza-crescita

|dentificare un nesso causale dalla finanza alla crescita e
guestione complessa ma, se trattata adeguatamente, puo

risolversi con una risposta positiva
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2. Instabilita finanziaria: un Ciclo economico-politico della finanza?
O

E evidente che deregolamentazione e liberalizzazione si

associano anche a crescente instabilita finanziaria

Si puo parlare di un ciclo economico-politico della finanza?

Forse si, forse no
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3.1 Innovazione finanziaria, inclusione finanziaria e disuguaglianza

O

Stabilire il punto ottimale nel ftradeoff tra innovazione
finanziaria — che innalza la crescita — e instabilita finanziaria
— che distrugge ricchezza — e arduo, anche perché vi sono
ampi effetti distributivi: una parte piccola della societa (es. i
CEOQO) beneficia di piu dalla crescita, ma un’altra parte piu
ampia (es. taxpayers) sopporta maggiori costi dell’instabilita

finanziaria
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3. Innovazione finanziaria/disuguaglianza & 4. Fintech

E poi, la letteratura recente evidenzia che, almeno oltre una
certa soglia, lo sviluppo finanziario si associa a maggiore
disuguaglianza. Si deve quindi distinguere tra le innovazioni
finanziarie pro-inclusione finanziaria, di natura benefica, e
le altre che ampliano l'estrazione della rendita

Anche le grandi promesse del Fintech vanno valutate con

questi criteri di giudizio
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5.1 Dalla finanza ‘predatoria’ alla finanza ‘responsabile’

In un possibile scenario favorevole la finanza abbandona la
fase ‘predatoria’ — mirando solo ai profitti di breve periodo —
per evolvere verso la fase ‘responsabile’ — e si fa strumento
essenziale per accelerare la transizione sostenibile (es.
European Green Deal, Next Generation EU). sono queste
le innovazioni finanziarie capaci di costruire valore di lungo

periodo
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5.2 Dalla finanza ‘predatoria’ alla finanza ‘responsabile’

La pubblicistica richiama la finanza alla responsabilita:
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